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Pategninger

Ledelsespategning

Direktion og bestyrelse har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 19. februar 2016

Direktion:

Bestyrelse
g WA
gen Lindegaard/ Poul Henning Hansen Ole Jacobsen \))
(formand, privatforbruger) (privatforbruger) (edhvervsforbruger
Henrik Horn Andersen ﬁ,Nyvang Andersen J%&:n L‘undsg‘aard
(privatforbruger) (pnvatforbruger) (kd§nmunal repraesentant)



Pategninger

Den uafhangige revisors erklzeringer

Til andelshaverne i Svendborg Fjernvarme A.m.b.A.

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Svendborg Fjernvarme A.m.b.A. for regnskabsaret

1. januar 2015 - 31. december 2015, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette krzaever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af

et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.



Pategninger
Den uafhaengige revisors erklaringer (fortsat)

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

den finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelse af revisionen

Arsregnskabet indeholder i overensstemmelse med sadvanlig praksis for fjernvarmevirksomheder det af
bestyrelsen udarbejdede resultatbudget for 2015. Budgettallene, som fremgar i en saerskilt kolonne i tilknytning
til resultatopggrelsen har ikke vaeret underlagt revision.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 19. februar 2016
RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

|

€ Nielsen Michael Jensby Jakobsen

statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Svendborg Fjernvarme A.m.b.A.

Bagergade 40 A

5700 Svendborg

Telefon: 62213321

Telefax: 62223341

CVR-nr.: 22113410

Hjemsted: Svendborg
Regnskabsar: 1/1-31/12

Bestyrelse

Jgrgen Lindegaard (formand)

Poul Henning Hansen
Ole Jacobsen

Henrik Horn Andersen
Henrik Nyvang Andersen
Jgrgen Lundsgaard

Direktion

Carl Madsen

Revision

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"

Kogtvedparken 17

5700 Svendborg

Generalforsamling

Ordinaer generalforsamling afholdes torsdag den 17. marts 2016 kl. 18.00 pa Hotel Svendborg.



Ledelsesberetning

Regnskabet 1. januar - 31. december 2015

Varmesalget til forbrugerne har i regnskabsaret veeret pa 137.700 MWh, hvor der pr. 1. januar 2015 var budgetteret
med 153.317 MWHh, svarende til salget i aret 2009/10 eller ca. 12 % mindre end et graddagemaessigt "normalar".
Den samlede varmeproduktion har udgjort 177.478 MWh ab produktionsanlaeg, hvor der var budgetteret med
196.179 MWh.

Varmetab i ledningsnet samt pa centralerne har saledes udgjort 39.780 MWh.

Varmetab alene i ledningsnet har andraget 38.702 MWh - svarende til 21,8 %.

Varmeproduktionen til ledningsnettet har fordelt sig som fglger:

- Svendborg Kraftvarme, affalds-& flisvarme: 114.705 MWh 64,7%
- Svendborg Fjernvarme, gaskedelvarme: 35.752 MWh 20,1%
- Svendborg Fjernvarme, oliekedelvarme: 21.832 MWh 12,3%
- Svendborg Fjernvarme, gasmotorvarme: 5.189 MWh 2,9%

Affaldskraftvarmeveerket, der er ejet af Svendborg kommune, leverer miljgrigtig varme ved afbraending i
stgrrelsesordenen 50.000 tons affald og flis pr. ar.

I den del af perioden, hvor elafregningspriserne har vaeret meget lave, har Svendborg Fjernvarme bedt affalds-
kraftvarmevaerket om at producere supplerende varme i stedet for elektricitet.

Svendborg Fjernvarme har betalt Svendborg Kraftvarme for denne varme svarende til, hvad affaldskraftvarme-
veaerket ville have haft af indtaegt ved det herved mistede el-salg.

Denne aftale har saledes veeret til alles fordel.

Svendborg Fjernvarmes gasmotoranlaeg fungerer som regulerkraftveerk, der mod betaling star til radighed

for manuel samt frekvensregulering og alene producerer varme, nar elafregningsprisen er tilstraekkelig hg;.

Den resterende varme produceres pa Svendborg Fjernvarmes egne kedelcentraler ved hjzlp af biologisk olie eller
naturgas afhaengigt af, hvilket anlaeg der har den laveste produktionspris.

Arets overdakning, fgr indregning af overdaekningen for 1.januar - 31. december 2014, udggr 5,3 mio. kr.

Efter indregning af sidste ars overdaekning udggr overdaekningen 10,0 mio. kr., som i henhold til varmeforsyningsloven
er indregnet i nettoomsatningen og indregnes i budgettet for 2016.

Arets samlede overdaekning i forhold til det oprindelige budget pr. 1. januar 2015, efter indregning af den i 3. aconto
ville have udgjort ca. 29,3 mio.kr.

Denne samlede overdaekning pa de ca. 29,3 mio.kr. fremkommer primaert som fglger:

- El-indtaegter stgrre end budget - primaert i grundbelgb 7,5 mio.kr.
- Mindre udgift til gas- og oliekedeldrift grundet et varmere ar 9,1 mio.kr.
- Lavere priser pa gas, olie og affaldskraftvarme samt tilbagebetaling fra Skat 10,7 mio.kr.
- Kgb af energibesparelser mindre end budget 2,0  mio.kr.

Varmeregnskabsopggrelser for perioden 1. januar til 31. december 2015

Der er i perioden solgt 137.700 MWh ved 2.734 skyggegraddage geeldende for Svendborg ifglge DMI.
Dette medfdrer, at 4.526 forbrugere skal have tilbagebetaling og 256 forbrugere skal efterbetale.
Den samlede tilbagebetaling udggr 2,7 mio. kr. inkl. moms. som fglger:

Tilbagebetaling til forbrugerne

Variabel del 16.969 * 155 2,6  mio. kr.
Allerede afregnede flytteregnskaber og byggevarme 0,1 mio. kr.
| alt 2,7 mio. kr.

Slutopggrelser er udsendt ultimo januar 2016 og udligning finder sted over 1. aconto rate for 2016.
Safremt tilbagebetalingen overstiger 1. aconto rate bankoverfgres forskelsbelgbet.



Ledelsesberetning

Fjernvarme ledningsanlaeg
Vandtabet fra ledningsnettet, udger i gennemsnit 1-2 m3/dggn, svarende til ca. 1/10 af landsgennemsnittet for
vandtab for fjernvarmevaerker af samme stgrrelse. Dette indikerer, at ledningsnettet er i en kontrolleret og god

stand. Der har dog i aret vaeret perioder med stgrre vandtab grundet brud pa aldre rgrledninger.
Under ledningsanlzeg kan fglgende stgrre renoveringsarbejder naevnes:

- Viemaen og Buen

- Markvaenget og Strandbakken

Fjernvarme projektforslag
Aret har givet anledning til udarbejdelse af projektforslag i relation til Lov om Varmeforsyning og gaeldende:
- Etablering af varmepumpe pa gaskedelanlaeg

- Etablering af 25 MW el-kedelanlzeg

Fjernvarme nytilslutninger

Der er i Igbet af aret tilsluttet 11 nye forbrugere saledes, at der nu er i alt 4.811 forbrugere.
Svendborg Fjernvarme byder de nye forbrugere velkomne.

Som eksempel pa stgrre nye forbrugere kan naevnes:

- Ny Retsbygning
- Harald Nyborg og Elgiganten

Fjernvarme produktionsanlaeg
Svendborg Fjernvarme har i aret 2015 arbejdet med blandt andre fglgende projekter:

1. - Etablering af varmepumpebaseret rgggaskondenseringsanlaeg pa affaldskraftvarmeanlaegget i samarbejde med
Svendborg Kraftvarme - inkl. ansggning om tilskud med resulterende bevilling pa 3,6 mio.kr. fra Energistyrelsen.

2. - Udbudsmateriale for etablering af 25 MW el-kedelanlaeg samt varmepumpe pa gaskedelanlaeg.

3. - Analyse af varmepumpe som vakuumanlaeg og baseret pa varmeudtag fra havvand i Svendborg Havn -

hvor analyse blev udfgrt af studerende pa Syddansk Universitets Tekniske Fakultet.

4. - Etablering af el-kedelanlaeg pa Nordre Central i samarbejde med Sydfyns Elforsyning.

Af gvrige aktiviteter kan fglgende st@rre arbejder naevnes:

- Udskiftning af skorstenskerne pa Bagergadecentralen samt etablering af midlertidigt, mobilt olietankanlaeg.
Fjernvarme forbrugeranlaeg
Under udfgrte anlaegsaktiviteter kan fglgende naevnes:

- Etablering af fjernaflaeste malere
- Bregnegardsparken direkte anleeg med trykholdesystem i stedet for veksleranlaeg



Ledelsesberetning

Benchmarking baseret pa indmeldte data til energitilsynet
Svendborg Fjernvarme var Danmarks billigste fjernvarme i perioden 1. september til 31. december 2015.
Ser man pa aret som helhed 13 vi nummer 44 ud af 419 i ar 2015.

Laneforhold
Til finansiering af arets anleegsopgaver er der optaget byggekredit pa 8,253 (11,65) mio. kr. i KommuneKredit med
kommunegaranti fra Svendborg kommune. Restgzld pr. 31. december 2015 udggr 57,2 mio. kr.

Personaleforhold
Fglgende ansaettelsesmaessige aendringer er sket i arets Igb:

Teknisk afdeling 2 medarbejdere pa deltid er i arets Igb gaet pa pension.



Ledelsesberetning

Budget 2016

Bemaerkninger til budget 2016
Varmesalget for aret 2016 er budgetteret til 145.118 MWh - hvilket er 5 % lavere end foregaende ar.

Varmeproduktionen til ledningsnettet er efterfglgende beregnet til 182.297 MWh, med fglgende

fordeling:
- Svendborg Kraftvarme, affalds-& flisvarme*: 105.881 MWh ~ 58,1%
- Svendborg Fjernvarme, gaskedelvarme: 59.615 MWh ~ 32,7%
- Svendborg Fjernvarme, oliekedelvarme: 12.426 MWh ~ 6,8%
- Svendborg Fjernvarme, gasmotorvarme: 4.375 MWh ~ 2,4%

* Som supplement til affaldsvarme er der indregnet varme ved indfyring af flis samt drift med varmeproduktion
fremfor elproduktion, nar priserne herfor er lave.

Udgifterne til braendselsindkgb for egen varmeproduktion samt kgb af varmeleverance fra det affaldsbaserede
Svendborg Kraftvarme, er baseret pa priserne i de geeldende varmeleverance-, naturgas- samt oliekontrakter.

Det er sdledes forudsat, at den variable varmepris @ndres til 47,5 gre/kWh inkl. moms.
Den faste afgift er fastsat til 17,25 kr./m2 pr. ar inkl. moms.
Abonnementsafgift fastholdes uden stigning til 250 kr./maler pr. ar og inkl. moms.

Aconto rater
Der vil fortsat blive udsendt 3 aconto rater om aret: i februar, juni og oktober.
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Ledelsesberetning

Fjernvarme ledningsanlaeg
Renoveringsarbejderne bestar i 2016 af fglgende projekter:

- Hostrupsvaenge
- Strandhuse

- Sundbakken

- Diget

Arbejderne forventes udfgrt i sommeren 2016. Forventet anlaegsudgift 7,2 mio. kr. ekskl. moms.
Tilbud fra flere entreprengrer og leverandgrer indhentes for en 2 arig periode.

Fjernvarme nytilslutninger
Under materielle anlaegsaktiviteter er budgetteret med nytilslutninger af 20 nye boliger ved bestaende og
nyt ledningsnet.

Fjernvarme produktionsanlaeg

Som tidligere anfgrt, vil der i ar 2016 blive arbejdet videre med henblik pa etablering af varmepumpe pa gaskedelanlzeg,
varmepumpe pa affaldskraftvarmeanlaegget, (i samarbejde med Svendborg Kraftvarme), samt etablering af el-
kedelanlaeg.

Endvidere budgetteres der blandt andet med:

- Nyt olietank anlzaeg pa Bagergadecentralen

Der indhentes tilbud fra flere entreprengrer og leverandgrer.

Energicenter Sydfyn, Svendborg Kraftvarme samt Svendborg Andels-Boligforening

Synergieffekterne ved en sammenlagning af forsyningsselskaberne er generelt sat i bero grundet manglende
gkonomisk fordel herved. Dog undersgges mulig synergi ved et samarbejde mellem Sydfyns Elforsyning, Svendborg
Kraftvarme, Vand & Affald samt Svendborg Fjernvarme.

Svendborg Fjernvarme er siden ar 2014 repraesenteret i bestyrelsen for Svendborg Kraftvarme.

I 2014 indgik Svendborg Fjernvarme og Svendborg Andels-Boligforening aftale om samarbejde omhandlende
Svendborg Fjernvarmes drift af centralerne: Byparken, Bispelgkken og Stryngvej. Aftalen fortsaetter usendret.

Laneforhold

Efter opsplitningen af andelsindskud pa hhv. tilslutningsbidrag og andelskapital i april 2011, er det ngdvendigt at
lanefinansiere ovennavnte anlaegsarbejder. Det vil ske ved optagelse af 1an i KommuneKredit med kommune-
garanti.

Til finansiering af drets anleegsopgaver forventes der optaget byggekredit pa 25,7 mio. kr. i KommuneKredit med
kommunegaranti fra Svendborg kommune.

Personaleforhold
Der er p.t. ingen planer om ansaettelsesmaessige aendringer.

Omregnet til fuldtidsansatte bestar bemandingen saledes af 8 ansatte i teknisk afdeling, 2 ansatte pa tegnestuen,
2 ansatte i administrationen samt 1 direktgr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed med de tilretninger som varmeforsyningslovens bestemmelser kraever.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsel som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Selskabets nettoomsaetning omfatter salg af varme og el produceret af selskabets eget decentrale kraftvarme-
anlaeg. Herudover indeholder nettoomsatningen faste afgifter. | nettoomsatningen indregnes desuden
CO2-tilskud og eventuelle andre offentlige ydelser, der knytter sig til produktion eller levering af el.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et ars
levering og forbrug af varme i henhold til arsopggrelsen pa tidspunktet for regnskabsarets afslutning.

Salg af el indregnes pa leveringstidspunktet.

Herudover indgar arets over-/underdaekninger i omsaetningen jf. Lov om Varmeforsynings bestemmelser herom.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmaessige anlaegsafskrivninger ved
produktion af varme og el, herunder brandselsomkostninger og kgb af varme hos ekstern leverandgr.
Omkostningerne males principielt frem til energiens afgang fra produktionsenheden og ved begyndelsen af
distributionsnettet og omfatter saledes ogsa akkumuleringstanke.

Varmetab ved produktion indgar, men ikke ledningstab i distributionsnet.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmaessige afskrivninger fra produktions-
sted til slutforbruger, herunder drifts og vedligeholdelses omkostninger af ledningsnet samt ledningstab.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkostninger
samt afskrivninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet, herunder lejeindtaegter fra midlertidig udleje af produktionsfaciliteter.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret og indeholder
renteindteegter og -udgifter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer
og finansielle anlagsaktiver samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Som fglge af "hvile i sig selv"-princippet er der ikke basis for at indregne udskudt skatteaktiv.

Immaterielle anlaegsaktiver

Tildelte og erhvervede CO2-rettigheder males ved fgrste indregning til kostpris. | det omfang, der i
forbindelse med en tildeling ydes et tilskud, udggr kostprisen det faktiske vederlag, der betales for
rettighederne, dvs. 0 kr., hvis rettighederne tildeles gratis.

CO2-rettigheder afskrives i takt med den faktiske udledning af CO2. | det omfang den faktiske udledning
overstiger de tildelte og erhvervede rettigheder, indregnes dagsvaerdien af de yderligere CO2-rettigheder,
som selskabet er forpligtet til at afregne, som en forpligtelse.

Afskrivningsgrundlaget for CO2-rettighederne opggres under hensyntagen til rettighedernes scrapvaerdi,
hvis veaerdi afhaenger af, om rettigheden forventes anvendt eller solgt. Scrapveerdien for CO2-rettigheder,
der forventes anvendt, er 0.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Ledningsnet, grunde, bygninger, kedelanlaeg og andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar vaerdiansaettes
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris. Pa nytilslutninger reduceres kostprisen med det af andelshaveren
betalte tilslutningsbidrag.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Ledningsnet 24 ar
Brugerinstallationer 24 ar
Bygninger 20-24 ar
Tekniske anleeg og maskiner 20-24 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel, inventar & it 5ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives, safremt veerdien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles
efter samme retningslinjer som kgbte aktiver. Kostprisen for finansielt leasede aktiver males til det
laveste belgb af anskaffelsespriserne ifglge leasingkontrakterne og nutidsvaerdien af leasingydelserne,
opgjort pa basis af leasingkontrakternes interne renter.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Verdipapirer vaerdiansaettes til kostpris.

Nedskrivning af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen.
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Anvendt regnskabspraksis
Leasingkontrakter

Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over
kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelser vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler
oplyses under eventualposter.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielle leasingaftaler males til nutidsvaerdien af de resterende leasing-
ydelser inkl. en eventuel garanteret restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Varebeholdninger

Varebeholdninger vaerdiansaettes til kostpris efter FIFO-princippet. Er nettorealisationsprisen lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender veerdiansaettes til kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Egenkapital er indregnet med den af andelshavernes indskudte andelskapital ekskl. moms med tillzeg
eller fradrag af arets resultat, der overfgres til nzeste ar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationspris.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt
en skattesats pa 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder fastsaettes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente saledes, at

forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt ansaettes til kostpris.
Renteswap

Renteswap indregnes i balancen til nominel restgeeld. Positive og negative dagsveerdier af renteswap
oplyses i noten eventualforpligtelser.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af materielle
anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller sammensatning af
selskabets andelskapital og afdrag pa rentebzerende geeld.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og bankgaeld.
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Resultatopggrelse

Budget
01-09-2015

93.210.829 Nettoomsaetning inkl. overdaekning t. kr. 5.345
59.234.766 Produktionsomkostninger
33.976.063 Bruttoresultat

24.177.765 Distributionsomkostninger
4.616.346 Administrationsomkostninger
4.510.534 Energispareomkostninger palagt af Energistyrelsen
671.419 Resultat af primaer drift

1.052.876 Andre driftsindteegter
162.053 Andre driftsudgifter
1.562.243 Driftsresultat

292.894 Renteindtaegter
1.855.136 Renteudgifter
0 Selskabsskatter
0 Arets resultat

2,3
2,3

(G0, ]

Regnskab Regnskab
2015 2.014
81.972.822 95.295.616
50.625.929 64.814.181
31.346.893 30.481.436
24.010.544 22.205.290
4.742.509 4.858.319
2.595.126 2.689.254
-1.285 728.572
1.115.921 1.116.363
124.301 105.793
990.334 1.739.142
296.561 36.761
1.286.895 1.775.902
0 0

0 0
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Balance
Note 2015 2014
AKTIVER
Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
CO2-kvoter 6 0 0
Materielle anlaegsaktiver
Ledningsnet & brugerinstallationer 7 45.332.627 41.302.711
Kedel- & motoranlaeg 7 34.064.869 37.245.382
Grunde & bygninger 7 9.144.288 11.021.592
Andre anleeg, driftsmidler & it 7 740.115 915.726
89.281.898 90.485.410
Finansielle anlaegsaktiver
Verdipapirer 17.700 17.700
Anlaegsaktiver i alt 89.299.598 90.503.110
Omsaetningsaktiver
Beholdning af olie, rgr, malere m.v. 1.941.890 3.831.145
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos forbrugere 133.344 26.597
Andre tilgodehavender 1.791.095 5.735.251
Tilgodehavende moms 7.059.176 3.416.200
Periodeafgraensningsposter 885.979 502.706
9.869.594 9.680.753
Likvide beholdninger 2.476.498 5.889.771
Omsatningsaktiver i alt 14.287.982 19.401.669
AKTIVER | ALT 103.587.580 109.904.779




18-

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Balance
Note 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital
Andelskapital 9 10.004.656 9.902.096
10.004.656 9.902.096
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 0 0
0 0
Langfristede gzeldsforpligtelser
Lan 10 48.654.599 51.106.968
Kortfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 10 8.856.928 8.232.508
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 23.180.564 21.553.239
Geeld til forbrugere 2.916.415 14.480.481
Overdaekning til indregning i naeste ars pris 9.974.417 4.629.488

44.928.325 48.895.715

Galdsforpligtelser i alt 93.582.924 100.002.684
PASSIVER | ALT 103.587.580 109.904.779
Personaleforhold 2
Leasingforpligtelse 11
Hensatte forpligtelser 12

Skatteaktiv 13
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Pengestrgmsanalyse
2015 2014
PENGESTR@M FRA DRIFTSAKTIVITET
Resultat fgr skat 0 0
Af- og nedskrivninger 9.420.489 9.317.354
Over/underdakninger fra tidligere ar 5.344.929 10.305.285

14.765.417 19.622.638

Zndring i varebeholdninger 1.991.815 -441.848
/Zndring i tilgodehavender -188.841 -2.468.923
Zndring i kortfristede geaeldsforpligtelser -9.936.740 7.782.855
PENGESTR@M FRA DRIFTSAKTIVITET | ALT 6.631.651 24.494.722

PENGESTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Arets kgb -8.216.977 -11.995.608
Arets salg 0 35.000
PENGESTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITET | ALT -8.216.977 -11.960.608

PENGESTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Optaget langfristede geeldsforpligtelser 6.650.701 10.000.000
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser -8.478.649 -9.434.697
PENGESTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITET | ALT -1.827.948 565.303
Samlet likviditetsvirkning -3.413.273 13.099.417
Likviditet primo 5.889.771 -7.209.646
LIKVIDITET ULTIMO 2.476.497 5.889.771

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger.
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Noter 2015 2014

1 Nettoomsaetning

Salg af varme 68.220.523 90.275.221
Salg af el inkl. grundbelgb lave elpriser 19.097.228 15.325.680
Arets over-/underdakning -5.344.929 -4.629.488

81.972.822 100.971.413

2 Personaleforhold

Gager & Ignninger inkl. fratreedelsesgodtggrelse 2(1) medarbejdere 8.401.465 8.284.742
Pensioner 750.381 756.346
@vrige personaleforsikringer & -omkostninger 315.892 267.610
9.467.739 9.308.697
Overfgrt til anleeg og andre aktiviteter -355.763 -376.575
9.111.975 8.932.123

og er fordelt saledes:

Produktionsomkostninger 3.244.290 3.109.817
Distributionsomkostninger 2.852.849 2.485.977
Administrationsomkostninger 2.958.051 3.336.328
Energispareomkostninger 56.786 0

9.111.975 8.932.123
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 14 15

Vederlag til direktion og bestyrelse er i henhold til arsregnskabslovens
§ 98b stk. 3 nr. 1 vist samlet.

Ledelsesvederlag til direktion og bestyrelse 1.458.601 1.401.250

3 Af- & nedskrivninger

Kedel- & motoranlaeg 4.443.656 5.457.952
Grunde & bygninger 2.393.729 1.552.228
Ledningsnet & brugerinstallationer 2.279.929 2.017.019
Andre anleeg, driftsmidler & it 303.174 354.924

9.420.489 9.382.123

og er fordelt saledes:

Produktionsomkostninger 6.837.386 7.010.180
Distributionsomkostninger 2.279.929 2.017.019
Administrationsomkostninger 303.174 354.924

9.420.489 9.382.123
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Noter

4 Andre driftsindtaegter
Lejeindtaegter
Arbejdsudleje
Gebyrer
Ombytning CO2 kvoter
Avance ved salg af driftsmateriel

5 Finansielle poster
Indtaegter:
Renteindteegter
Udgifter:
Renteudgifter

Finansielle poster, netto

6 CO2-kvoter
Saldo
Tilgang/afgang
Afskrivning

Arets afgang er solgt til tredjemand for
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2015 2014
657.893 645.884
362.320 352.982

60.195 82.497
35.513 0

0 35.000
1.115.921 1.116.363
296.561 36.761
1.286.895 1.775.902
1.286.895 1.775.902
-990.334 -1.739.142
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
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Noter

7 Materielle anlaagsaktiver
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Ledningsnet Kedel- & motor- Grunde & Andre anlaeg, 31-12-2015 31-12-2014
& brugerinst. anlaeg bygninger driftsmidler & it lalt lalt
Samlet
anskaffelsessum
01-01-2015 203.797.450 86.054.064 27.611.706 5.135.607 322.598.828 310.446.326
Afgang til
kostpris 0 0 -242.571
Tilgang
31-12-2015 6.309.845 1.263.143 516.426 127.563 8.216.977 12.395.073
Samlet
anskaffelsessum
31-12-2015 210.107.295 87.317.206 28.128.132 5.263.170 330.815.804 322.598.828
Samlet af- &
nedskrivning
01-01-2015 -162.494.740 -48.808.682 -16.590.115 -4.219.881 -232.113.417 -222.973.866
Tilbagefgrt
afskrivning
udgdede aktiver 0 0 0 0 242.571
Afskrivning
31-12-2015 -2.279.929 -4.443.656 -2.393.729 -303.174 -9.420.489 -9.382.123
Samlet af- &
nedskrivning
31-12-2015 -164.774.669 -53.252.338 -18.983.844 -4.523.055 -241.533.906 -232.113.417
Bogfgrt vaerdi
31-12-2015 45.332.627 34.064.869 9.144.288 740.115 89.281.898 90.485.410
Heraf
leasingaktiver 0 0 0 318.663 318.663 369.696

Afskrivninger pa ledningsnet, bygninger, kedelanlag og brugerinstallationer foretages over en forventet brugstid pa 24 ar.

Afskrivninger pa gasmotorbygning og - anlaeg foretages over en forventet brugstid pa 10% ar.

Afskrivninger pa andre anlaeg, driftsmidler & it er foretaget over en forventet brugstid pa 5 ar.

Offentlig ejendomsvurdering 1. oktober 2014:

Bodgvej 13 53.000.000
Bodgvej 15, lejl. 2 3.200.000
Bagergade 40 6.300.000
A.P. Mgllers Vej 41 1.750.000
Aasiaatvej 1 410.000

64.660.000

by

r

=

r

=

r

by

r
kr

. heraf grundveerdi
. heraf grundveerdi
. heraf grundveerdi
. heraf grundveerdi

. heraf grundvzerdi

596.900
313.300
2.685.200
412.900
104.100
4.112.400

kr.
kr.
kr.
kr.

kr.



-23-

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Noter

8

10

11

Over-/underdakning til indregning i naeste ars pris
Over-/underdaekning overfgrt fra tidligere ar
Arets over-/underdaekning

Andelskapital

Saldo fra forrige ar

Tilgang (andelsindskud - tilslutningsbidrag) 2015:
Tilslutninger v/bestaende net - 10%

Lan

KommuneKredit:

Restgeeld pr. 31. december 2015

Heraf kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

KommuneKredit:
Restgeeld pr. 31. december 2015
Heraf kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

KommuneKredit:
Restgeeld pr. 31. december 2015
Heraf kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

KommuneKredit:
Restgeeld pr. 31. december 2015
Heraf kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

KommuneKredit:

Restgeeld pr. 31. december 2015

Heraf kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Nordania Leasing:

Restgeeld pr. 31. december 2015
Heraf kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Af den langfristede gzeld forfalder der senere end 5 ar

Leasingforpligtelse

2015 2014
4.629.488 -5.675.796
5.344.929 10.305.285
9.974.417 4.629.488
9.902.096 9.863.856

102.560 38.240
10.004.656 9.902.096
14.106.479 20.658.124
-6.880.843 -6.551.842

7.225.636 14.106.282
17.205.208 18.034.375
-829.167 -829.167
16.376.042 17.205.208
9.716.667 10.268.750
-441.667 -441.667
9.275.000 9.827.083
11.164.583 10.014.568
-485.417 -364.063
10.679.167 9.650.505
5.000.701 0
-171.938 0
4.828.764 0

317.889 363.659

-47.897 -45.769

269.992 317.889
48.654.599 51.106.968
32.586.534 29.657.797

Leasingforpligtelser er pr. 31. december 2015 opgjort til kr. 279.692.
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Noter

Hensatte forpligtelser

12 Eventualaktiv/-passiv
Selskabet har indgaet en renteswap-aftale til sikring af fast rente pa lan optaget ved kgb af Svendborg
kommunes gasmotoranlzaeg. Swapaftalen Igber i hele lanets Igbetid pa 6 % ar.
Pr. 31. december 2015 udggr dagsveerdi af aftalen 6,2 mio. kr.

13 Skatteaktiv
Selskabet er underlagt reglerne i varmeforsyningsloven og forventer derfor ikke at realisere
vaesentlige skattemaessige overskud i fremtiden.
Som fglge heraf har selskabet ikke indregnet det skatteaktiv selskabet har oparbejdet ved
skattemaessige afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.
Skatteaktivet udggr pr. 31. december 2015 tkr. 379.



